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摘要 

【行情复盘】 

周一股指呈现反弹走势，沪指收盘上涨2.07%，期指主力合约也全

面走高。成交持仓方面，四个品种股指期货成交持仓均下降。 
【重要资讯】 

行业来看，31个一级行业全面反弹，行业涨跌差异略有减小，结合

行业在指数中所占权重看，银行对300和50有明显支持，电子则支

持300、500和1000，计算机支持500和1000。资金方面，主要指

数资金均出现流入。消息面上看，央行日内公开市场操作回笼流动

性427亿元，短端资金成本维持低位。周末数据显示，9月CPI和PP

I表现均弱于预期。盘后数据显示，9月进出口增速也均弱于预期，

贸易顺差回落。出口中劳动密集型产品、机电产品均走弱，高新技

术产品相对稳定，对欧出口明显下降。金融数据显示，9月新增贷

款符合季节性，社会融资好于季节性，其中政府融资维持高位贡献

仍最大。M2增速加快但M1负增长继续扩大。此外周末财政部政策

发布会承诺加大力度应对地产和地方债风险，并向银行增资补充核

心资本。总体上看，国内经济修复趋势暂时偏慢，短期通缩风险将

有所缓和。基建总体稳定但地产情况待观察，内需或有恢复，外需

仍存压力，政策落地效果和总需求是否改善仍为焦点。海外方面，

市场对11月和12月美联储降息预期维持25BP，美股震荡上行刷新

高位。地缘政治风险变动减小，风险偏好持续回落。 
【市场逻辑】 
部分经济数据好转，但国内经济修复缓慢现状未变，利多影响暂时

有限。一系列宽松政策超预期效果释放后，焦点正从强预期转向弱

现实。市场乐观情绪能否持续仍需关注政策节奏和经济数据表现。

外盘影响偏多，风险偏好利多下降。长期来看，基本面风险未彻底

消除，企业盈利预期、政策宽松节奏和地产修复、债务化解情况仍

是关键。 
【交易策略】 
策略方面，股指正在转向震荡走势，短期多头可逢低减仓，中长期

焦点仍在IF和IH。期现套利方面，临近交割四个品种近月基本无套

利空间，远端贴水反套机会主要在IM。跨期价差方面，焦点即将正

转向03和11合约价差方面。跨品种方面，IH、IF对IC、IM比价近期

反弹后回落，短期仍有做多机会，中长期则等待上行方向重新确认

。 

 

 

 



 

 

 

图目录 

 
图1：IF合约和沪深300指数行情 .......................................................................................................................................................2 

图2：IH合约和上证50指数行情 .........................................................................................................................................................2 
图3：IC合约和中证500指数行情 .......................................................................................................................................................2 
图4：IM合约和中证1000指数行情 .....................................................................................................................................................3 

图5：IF合约基差和升贴水 ..................................................................................................................................................................3 
图6：IH合约基差和升贴水 ..................................................................................................................................................................3 
图7：IC合约基差和升贴水 ..................................................................................................................................................................4 
图8：IM合约基差和升贴水 ..................................................................................................................................................................4 

图9：IH/IC比价变动 .............................................................................................................................................................................4 
图10：IH/IM比价变动 ...........................................................................................................................................................................5 
图11：IF/IC比价变动 ...........................................................................................................................................................................5 

图12：IF/IM比价变动 ...........................................................................................................................................................................5 
图13：IF合约成交、持仓情况............................................................................................................................................................6 
图14：IH合约成交、持仓情况............................................................................................................................................................6 

图15：IC合约成交、持仓情况............................................................................................................................................................6 
图16：IM合约成交、持仓情况............................................................................................................................................................7 
图17：外盘相关品种（A50指数）价格 ............................................................................................................................................7 

  



 

 

表目录 

表1：沪深300指数和IF合约行情 ........................................................................................................................................................1 

表2：上证50指数和IH合约行情..........................................................................................................................................................1 
表3：中证500指数和IC合约行情 ........................................................................................................................................................1 
表4：中证1000指数和IM合约行情 ....................................................................................................................................................1 



 

第1页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

 
 

表1：沪深300指数和IF合约行情 

 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌幅 
涨跌幅（

结） 
振幅 

成交量（手

） 
持仓量 

持仓量

变化 

沪深300 3915.22 3979.54 3868.78 3961.34 -- 1.91% -- 2.85% 
30757899

3 
-- -- 

IF当月 3930.20 3988.00 3872.00 3963.20 3954.20 2.05% 1.82% 2.97% 96706 74380 -9061 

IF次月 3929.80 3987.60 3870.00 3960.00 3954.40 2.00% 1.86% 3.01% 17636 21561 2710 

IF当季 3915.00 3988.00 3872.20 3962.80 3954.80 2.06% 1.85% 2.97% 80683 141970 1843 

IF隔季 3929.00 3980.00 3864.80 3959.60 3950.00 2.21% 1.97% 2.95% 19659 54991 -740 

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：上证50指数和IH合约行情 

 
开盘价  

  
最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌幅 

涨跌幅（

结） 
振幅 

成交量（手

） 
持仓量 

持仓量

变化 

上证50 2699.71 2737.27 2672.81 2723.18 -- 1.60% -- 2.41% 80655001 -- -- 

IH当月 2708.80 2743.00 2674.60 2718.60 2716.00 1.60% 1.50% 2.54% 56176 43131 -2702 

IH次月 2714.00 2744.60 2677.00 2723.00 2719.60 1.76% 1.63% 2.51% 9689 12529 772 

IH当季 2720.00 2751.00 2682.40 2725.00 2721.80 1.69% 1.57% 2.54% 41026 61219 1703 

IH隔季 2722.20 2753.80 2684.80 2723.20 2726.40 1.52% 1.64% 2.55% 9941 18942 145 

资料来源：方正中期研究院 

 

表3：中证500指数和IC合约行情 

 
开盘价  

  
最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌幅 

涨跌幅（

结） 
振幅 

成交量（手

） 
持仓量 

持仓量

变化 

中证500 5503.65 5623.97 5408.39 5608.15 -- 2.51% -- 3.94% 
25060854

1 
-- -- 

IC当月 5548.40 5643.00 5411.20 5605.40 5583.80 2.61 2.22 4.23 77725 64894 -6201 

IC次月 5490.00 5629.00 5398.80 5596.60 5573.40 2.61 2.18 4.21 17492 24100 3179 

IC当季 5488.20 5615.60 5380.80 5576.40 5554.40 2.60 2.19 4.30 55824 116870 -1336 

IC隔季 5447.60 5571.60 5332.00 5532.60 5514.20 2.63 2.29 4.42 16556 59192 -845 

资料来源：方正中期研究院 

 

表4：中证1000指数和IM合约行情 

 
开盘价  

  
最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌幅 

涨跌幅（

结） 
振幅 成交量（手） 持仓量 

持仓量

变化 

中证1000 5451.62 5620.42 5346.42 5615.76 -- 3.67% -- 5.06% 281144405 -- -- 

IM当月 5460.00 5638.60 5337.60 5613.00 5590.80 3.92% 3.51% 5.55% 166111 94623 -11769 

IM次月 5430.00 5616.00 5317.00 5597.80 5573.40 4.02% 3.56% 5.54% 24752 29338 4151 

IM当季 5399.20 5585.40 5284.40 5557.00 5536.20 3.81% 3.42% 5.60% 112920 127187 -3390 

IM隔季 5325.00 5508.20 5201.80 5482.40 5460.60 4.03% 3.62% 5.77% 34513 77929 -972 

资料来源：方正中期研究院 
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图1：IF合约和沪深300指数行情 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图2：IH合约和上证50指数行情 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图3：IC合约和中证500指数行情 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图4：IM合约和中证1000指数行情 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图5：IF合约基差和升贴水 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图6：IH合约基差和升贴水 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图7：IC合约基差和升贴水 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图8：IM合约基差和升贴水 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 

图9：IH/IC比价变动 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图10：IH/IM比价变动 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图11：IF/IC比价变动 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图12：IF/IM比价变动 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图13：IF合约成交、持仓情况 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图14：IH合约成交、持仓情况 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图15：IC合约成交、持仓情况 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图16：IM合约成交、持仓情况 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

 

图17：外盘相关品种（A50指数）价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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