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【玻璃】 
现货方面，周三国内浮法玻璃价格整体偏弱运行，主要区域价格松

动，局部个别厂小幅提涨。华北沙河及石家庄区域大板多数厂松动

2元/重量箱，小板个别高价下调，主流小板成交价小幅松动，受期

货盘面下跌影响，期现商部分开始出售库存，整体交投氛围一般；

华东市场价格涨跌互现，调整幅度2元/重量箱左右，部分厂走货转

弱；华中区域浮法厂价格维稳，部分期货商价格松动，整体交投氛

围良好；华南价格稳定，月初企业去库为主，昨日企业产销表现不

一，市场观望情绪升温，短期价格持稳出货；西南四川个别厂白玻

补涨2元/重量箱，多数稳价出货，德阳信义800T/D产线复产点火

。 
玻璃现货市场和期货市场的交投依然活跃，市场或从交易涨价去库

转向降价累库。盘面及现货反弹后行业亏损面收窄，供应出清或被

延后。从大的供需格局看，行业大面积亏损的态势在供应有效减量

前可能有反复但很难逆转。盘面利润的超预期恢复对高库存弱需求

的产业链来说很可能一时的，后期不参与期货盘面卖保的企业利润

水平将显著落后于套保参与者。 

 

节后盘面波动或有所增加，建议依据技术面灵活操作。同时中期看

，玻璃产能或碳排放相关政策落实前行业高库存弱需求困境难以自

解，建议玻璃生产企业及期现企业关注期货显著升水现货的卖出套

保机会。 

 

 

【纯碱】 
现货方面，周三国内纯碱市场变动不大，市场交投气氛清淡。节后

纯碱行业开工负荷率提升，近期暂无检修企业，华北、华东、西南

地区部分厂家开工不满。期货盘面价格持续下滑，期现商积极出货

为主，纯碱厂家多执行前期订单。下游需求疲软，终端用户拿货积

极性不高，市场观望气氛浓厚。 
期现移库效应尚没有表现在厂库去化上，节日期间纯碱企业延续累

库0.95万吨，至149.15万吨，轻重碱库存均略有增长。利多方面，

十一假期前期现签单良好，纯碱厂家库存有望向下游转移。利空方

面，价格冲高为纯碱企业提供卖保机会，现货压力转向期货盘面。 

 

节前乐观氛围推动行情反弹，提供了很好的卖出套保机会，建议短

线投资者依据短周期指标灵活参与。从基本面角度看纯碱中长期弱

势难改，纯碱生产企业宜积极把握主力 01 及其他活跃合约宜逢高

卖保机会，以平稳度过今年四季度至明年上半年的累库周期。 
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一、玻璃纯碱产业链现货价格 

图1：玻璃现货价格 沙河安全5mm大板 图2：玻璃现货价格 沙河安全6mm大板 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

 

图3：玻璃现货价格 武汉长利5mm大板  图4：玻璃现货价格  沙河长城5mm大板  

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

图5：现货价:纯碱  图6：重碱现货 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 
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图7：轻碱价格 图8：华北重碱主流价 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

 
 

二、玻璃纯碱产业链供应需求库存情况 

 

图9：中国浮法玻璃月度产量 图10：中国浮法玻璃月度进口量(中华人民共和国海关总署) 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 
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图11：中国浮法玻璃月度出口量(中华人民共和国海关总署) 图12：中国浮法玻璃月度企业库存(卓创资讯) 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

 

图13：中国浮法玻璃周度企业库存 图14：产量:夹层玻璃:当月值 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 

 

图15：产量:钢化玻璃:当月值 图16：产量:中空玻璃:当月值 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 
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图17：商品房销售面积:累计值 图18：房屋竣工面积:累计值 

  
资料来源：Wind, 方正中期研究院 资料来源：Wind, 方正中期研究院 

图19：周产量:纯碱:中国 图20：重质纯碱：产量：周 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

图21：轻质纯碱：产量：周 图22：浮法+光伏日熔量（日） 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 
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图23：中国：厂内库存:纯碱：周 图24：企业库存:纯碱(重质):全国 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

三、玻璃纯碱产业链利润情况 

图25：浮法玻璃：以煤炭为燃料的浮法工艺：生产毛利：中

国（周） 
图26：浮法玻璃：以石油焦为燃料的浮法工艺：生产毛利：

中国（周） 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 

图27：浮法玻璃：以天然气为燃料的浮法工艺：生产毛利：
中国（周） 图28：纯碱:联产企业利润:当周值 

  
资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 资料来源：隆众资讯, 方正中期研究院 
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图29：轻质纯碱：氨碱法：生产毛利：华北地区（周） 图30：纯碱：氨碱法：生产毛利率：华北地区（周） 

  
资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 资料来源：卓创资讯, 方正中期研究院 
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