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摘要 

【行情复盘】 

期货市场：热卷期货低开高走，2405合约日内涨0.46%至4155元/

吨。现货市场：日内天津热卷主流报价4010元/吨，低合金加价15

0元/吨。早盘期货盘面震荡走高，提振市场心态，当前仍处传统消

费淡季，市场需求较弱。 
【重要资讯】 

12日全国300家长、短流程代表钢厂废钢库存总量603.30吨，较昨

日增0.06万吨，增0.01%；库存周转天10.2天，较昨日持平；日消

耗总量56.43万吨，较昨日增0.42%。2023年11月电动装载机销量

543台，同比大涨432%；1-11月累计销量3079台，同比增长184

%。 

【市场逻辑】 

12月热卷多交易政策，如环保限产、宏观政策刺激等，本月政治局

会议已定调，关注中央经济工作会议下一步措施。弱利润下热卷估

值不高，市场博弈政策预期，上游炉料政策波动影响走势。 
【交易策略】 

技术上，跌破9月平台后回到7月区间，下方3680多次验证有效后反

弹，上周突破前高，下一阻力在4260-4280。操作上，盘面受预期

影响更大，区间思路偏右侧操作，进一步上行需要炉料助力。如后

续周表观需求不佳，可关注套利头寸1-5反套。 
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第一部分期现货市场行情 

一、期货市场行情 

    热卷2405合约收盘价3887元/吨，结算价3891元/吨，最高价3909元/吨，最低价3874元/吨，涨跌幅-0.28%，

成交量91856手，持仓量300056手，持仓量变化20849手，以结算价计算涨跌变化-7元/吨。热轧卷板2410合约收

盘价4115元/吨，结算价4102元/吨，最低价4078元/吨，涨跌幅0.44%，成交量5968手，持仓量22933手，持仓量

变化1428手，以结算价计算涨跌变化5元/吨。 

图1：热轧卷板期货主力走势 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图2：净多头持仓前20名 图3：净多头前20名变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图4：净空头持仓前20名 图5：净空头前20变化 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 

二、现货市场情况 

    4.75mm 热轧卷板上海价格变化-20至4070元/吨，北京价格变化0至4110元/吨，天津价格变化-10至4010元/

吨，广州价格变化0至4120元/吨，杭州价格变化-10至4130元/吨。11月16日，我的钢铁公布库存数据显示，热卷

周产量322.16万吨，环比变化-4.32万吨，钢厂库存87.31万吨，环比变化-3.75万吨，社会库存239.81万吨，环

比变化-9.75万吨，总库存327.12万吨，环比变化-13.50万吨,热卷表观需求量335.66万吨，环比变化4.55万吨。 

图6：国内热卷现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图7：相关商品现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

第二部分供需基本面 

一、供应相关 

图8：247家钢铁企业日均铁水产量 图9：247家钢铁企业产量与盈利占比 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图10：热轧卷板周度产量 图11：热轧卷板周度产量分年 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

二、需求相关 

图12：热轧卷板周度表观需求 图13：钢银日成交量20日滚动 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图14：建筑用钢主流贸易商20日滚动 图15：家电零售周度情况 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图16：三大家电内销月度耗钢量 图17：三大家电出口月度耗钢量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图18：汽车耗钢量及其变化 图19：汽车耗钢量分年 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图20：船舶订单情况 图21：手持订单情况 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图22：挖掘机销售情况 图23：挖掘机产量分年度 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图24：钢材出口情况 图25：热轧卷板出口情况 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

 
 
 
 
 
 
 

三、库存情况 
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图26：热轧卷板社会库存 图27：热轧卷板钢厂库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图28：热轧卷板仓单情况 图29：冷轧卷板库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

 

第三部分价差跟踪 

图30：热轧卷板01合约基差 图31：热轧卷板05合约基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图32：热轧卷板10合约基差 图33：上海卷螺差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图34：上海冷热卷价差 图35：上海热卷带钢价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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